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ADVERTENCIA

Este eBook ha sido realizado para uso meramente informativo, por lo tanto no pretende ser un
asesoramiento financiero real, para ello debe usted a acudir a profesionales cualificados que le
asesoraran en funcién de su perfil particular.

Por lo que al acceder a leer esta guia usted acepta estas condiciones y por tanto no nos hacemos
responsables del éxito o fracaso de sus inversiones en relacién a la informacion, datos y consejos
que aqui exponemos para su libre uso y disfrute.

Todas las imagenes, marcas comerciales y marcas registradas que aparecen en este eBook son
propiedad de sus respectivos duefios, asi como las paginas web relacionadas en el Apéndice |y
los enlaces que les redirigen hacia las mismas.
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1.- Bienvenida

Tras la aparicién de internet como red de redes que nos conecta a todos entre nosotros a lo
largo y ancho del mundo, todo se ha revolucionado de manera vertiginosa. La irrupcion de las
TIC (Tecnologia de la Informacion y de la Comunicacién) ha representado una revolucién sin
precedentes en la forma de hacer negocios, de comunicarse y de interrelacionarse; la aparicion
de la Worl Wide Web (WWW) lo ha puesto todo patas arriba y ahora podemos trabajar a distancia
o hacer transacciones desde nuestra cuenta bancaria directamente, casi al instante; podemos
comprar online toda clase de productos o servicios y pagarlo mediante tarjeta, podemos vender
productos o servicios desde cualquier parte del mundo, intercambiarlos, subastarlos, donarlos.
Todo esta nueva tecnologia implantada al comercio ha hecho que se abaraten mucho los costes
y que surjan nuevas empresas que aprovechan la tecnologia web para ofrecer directamente sus
productos o servicios a particulares y a empresas (Google, Amazon, ebay, itunes, Ryanair, son
una buena muestra de ello) y ya sea musica, ropa, billetes de avion, el poder montar un
mercadillo de compra venta o de subastas por internet o lo que sea que se nos ocurra comprar o
vender, ahora es mucho mas facil; lo que estd pasando es que estamos viviendo toda una
transformacion en la forma de informarse, de consumir, de comprar, de vender y de distribuir
productos y servicios, con internet se esta pudiendo hacer todo esto de una forma mas directa y
mas econdmica que antafio, sin tanta pérdida de tiempo en la busqueda de lo que
necesitdbamos en las tiendas fisicas y sin tanto problemas a la hora de poder pagarlos. En
cualquier direccién que miremos observaremos que Internet lo ha revolucionado todo, que la
web esta facilitando las pequefias transacciones entre nosotros y que las empresas lo estan
aprovechando muy bien para hacernos la vida mas facil, mas llevadera y, sobre todo, mas

barata.

Al igual que pas6 con las grandes compafiias discograficas que se quedaron a cuadros cuando
surgieron las nuevas formas de produccion y de distribucién de musica por internet, mucho mas
baratas y de mejor calidad, nosotros también pensamos que la banca tradicional también se esta
quedando a cuadros ante esta nueva revolucion que se esta produciendo en el mundo en el
negocio de la banca tradicional, pensamos que el monopolio del negocio de las finanzas
mundiales por parte de la banca tradicional esta llegando a su fin y creemos firmemente que se
esta abriendo ya una nueva era en el mundo de la financiacién y de la inversion entre iguales, asi
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ahorradores e inversores particulares también podran participar del negocio de prestar a
empresas y a particulares directamente sin tener que depender de la banca tradicional; asi es
como ha nacido el Crowdlending, como una nueva modalidad de Crowdfunding que con la
participacion de todos los pequefios inversores, que somos todos nosotros, consigue prestar
directamente de igual a igual a todo aquel que lo necesite (P2P, peer to peer lending, de
particular a particular o P2B, peer to business lending, de particular a negocios) con el objetivo de
poder obtener asi una mas facil y mas barata financiacion por parte de las empresas y
particulares (sin tanto engorro de papeleo y sin tener que contratar obligatoriamente servicios o
productos que no quieres, como si de una especie de chantaje se tratara, que o decias si o no te
concedian la financiacion) y que también permitira que el ahorrador- inversor obtenga una mejor

rentabilidad de sus ahorros invirtiéndolos en préstamos que son concedidos directamente a
empresas y a particulares para financiar sus proyectos sin que intervenga la banca tradicional
sino a través de las empresas de Crowdlending que mediante sus plataformas web pondran en
contacto a ambas partes.

Hemos comprobado que no existian muchas guias que ayudasen a empezar y a comprender que
es el Crowdlending de una forma facil, sencilla y amena. La gente interesada tenia que buscarse
la vida e informarse por su cuenta acudiendo a articulos sobre Crowdlending o buscando
informacion dispersa que a veces hasta estaba en otro idioma. Para evitarles ese esfuerzo
Crowdlending.es ha decidido editar este eBook “Guia de Introduccién al Crowdlending” para que
puedan apreciar lo bueno que es el Crowdlending para todos y, sobre todo, para compilar toda
esa informacion que hay dispersa en internet sobre el Crowdlending y reunirla en un solo eBook
que les sirva de guia tanto a los promotores solicitantes de financiacion como a los inversores.

Esperamos que este eBook “Guia de Introduccién al Crowdlending” les guste tanto como a
nosotros nos ha gustado hacerlo...
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2.- Breve historia del Crowdlending

El Crowdfunding naci6é a finales del siglo XX gracias al desarrollo de Internet y de las redes
sociales, apareci6 como una nueva forma de financiacibn masiva para proyectos de diversa
indole (musical, editorial, politico, etc.) y que consiste en que si alguien que quiere sacar adelante
un proyecto y cree que éste puede ser de interés para una comunidad de personas, hace una
llamada por internet a toda esa comunidad interesada con el objetivo de conseguir la
financiacién necesaria para sacar el proyecto adelante. Hecha la solicitud publica de financiacién,
cada uno de los miembros que componen dicha comunidad puede decidir, libremente, si
aportan una cierta cantidad de dinero o no, en funcién de sus posibilidades o del interés que
tenga en que ese proyecto se lleve a término.

A veces la aportacion dineraria se hace de forma altruista, donando la gente su dinero
(donation-based) solo para conseguir la satisfaccion de ver como el proyecto en el que creen
sale adelante, otras veces ese dinero se da a cambio de algo, de una recompensa (reward-based)
aungque solo sea por salir su nombre en los titulos de crédito de agradecimiento o para obtener
una entrada asegurada para un concierto especifico, otras veces ese dinero entregado se invierte
en el capital de la empresa que lanza el proyecto a cambio de acciones (equity-based) o se
entrega en forma de préstamo a devolver con intereses (loan-based), que es la modalidad
conocida como Crowdlending y que es de lo que estamos hablando en este eBook.

Por tanto, para definir el
Crowdlending, diremos que el THDOS DE CRO\/\/D FUNDH\]G
Crowdlending, una modalidad POR GROWLY

de Crowdfunding que consiste

en que una multitud de

A cambio de mi Colaboro con mi

inversores prestan dinero me dan dinero en una
una recompensa

causa en la que

directamente a particulares y Cleo

empresas con el objetivo de
que éstas obtengan
financiacién y el de que los
inversores  obtengan una

mejor rentabilidad de sus Recibo Presto mi dinero a
) participaciones un lipo de interés
ahorros, siendo, por tanto, de laempresa

una nueva forma alternativa
de financiacion y de inversién
que se salta a la banca
tradicional y que tendra mucho auge en Espafia.

Y decimos que el Crowdlending es una nueva alternativa de financiacion, porque sirve para que
las empresas y los particulares puedan encontrar dinero de una forma diferente, mas facil y mas
barata, que con la banca tradicional, un dinero fresco con el que poder financiar sus proyectos y
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es decimos que es una nueva alternativa de inversion, porque con el Crowdlending los
ahorradores pueden invertir su dinero en préstamos directos a quien lo necesita a cambio de
obtener una mejor rentabilidad y que, a la vez, también va a servir para cumplir una importante
funcion social como es la de financiar proyectos que desarrollen nuestra economia generando
crecimiento y empleo.

Esta tendencia de nueva financiacién e inversion que representa el Crowdlending no ha hecho
mas que empezar en Espafia y podemos decir esta afirmacion porque en otros paises, en donde
ya funciona el Crowdlending, éste no ha hecho mas que crecer y crecer desde su nacimiento,
vemos que en EEUU y en UK ya son miles de millones los que se estan moviendo en este tipo de
préstamos directos entre particulares y empresas y por eso creemos que es solo es cuestion de
tiempo el que en Espafa (pais que esta entre las doce potencias econdmicas mas grandes del
mundo y que esta atravesando serio problemas de financiacion a pymes) pase exactamente lo
mismo:
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3. En que consiste el Crowdlending

Nadie tiene ahorrado todo el dinero que va a necesitar para llevar adelante un proyecto de vida,
en algln momento de nuestra vida necesitaremos recurrir a préstamos para poder adquirir una
vivienda, un coche, montar una empresa o para estudiar un Master en el extranjero, en
definitiva, en algin momento de nuestras vidas todos vamos a necesitar recursos de terceros, en
forma de préstamos, para poder seguir progresando en la misma.

Como hemos dicho en la introduccién, el Crowdlending no es mas que una nueva modalidad del
Crowdfunding que representa una nueva forma de inversion y de financiacién alternativa a la de
la banca tradicional y que, basicamente, consiste en que las empresas y los particulares solicitan
la financiacién que necesitan a través de una empresa de Crowdlending, la cual, tras analizar y
ver que el solicitante tiene solvencia y capacidad
de reembolso, lo anuncia en su
plataforma(Marketplace) para que una multitud
de pequefios inversores puedan verlo y decidir en
cual, de todas las opciones de inversion posibles
que existen, quiere invertir sus ahorros para
prestarselos directamente de igual a igual a
quienes lo necesitan y asi esquivar a la banca
tradicional que tanto se aprovecha de ambas
partes en su propio beneficio. Los que obtienen
dicha financiacién se comprometen a devolver el
préstamo en un plazo y a un interés pactado (el
cual resultara de sacar la media de todos los
intereses mas bajos ofertados por los inversores
hasta conseguido el 100% de lo solicitado). Si el
tipo medio fijado es menor que el ofertado por el
inversor, a éste se le respetara el tipo de interés
que oferté en la subasta y, por tanto, se le
abonaran los intereses con arreglo al tipo de

interés que él ofrecié en la subasta.

@ Crowdlending.es

Serie "eBooks sobre finanzas” www.crowdlending.es




Guia de Introduccion al Crowdlending

Las empresas de Crowdlending estan poniendo toda su tecnologia, saber hacer y experiencia al
servicio de las pymes y de los pequefios inversores para facilitarles el intercambio mediante sus
plataformas de Crowdlending y su Marketplace (un lugar lleno de informacién para que los
inversores puedan escoger de forma facil y segura, cual es la inversién que mas le conviene en
funcion de todos los datos que se les suministra).

Debemos recordar que las empresas de Crowdlending no prestan directamente a las pymes, que
ellas solo hacen de intermediarios entre uno y otros y que son los inversores los que, con toda la
informacion disponible, al final toman sus propias decisiones libremente y, por tanto, son ellos
los que al final responderan del buen fin de la operacién, por eso siempre recomendamos
diversificar sus inversiones para que en caso de pérdida de alguna de ellas el efecto global sea el
minimo posible.

3.1. Circuito Financiero del Inversor en Crowdlending

EL INVERSOROR QUIERE SACARLE NO
MAS RENTABILIDAD A SU FI N
AHORROS

Sl

VE QUE EXISTE EL
CROWDLENDING Y DECIDE ABRIR
1 UNA CUENTA DE INVERSION

o

Sl

R VE LAS DIFERENTES OPCIONES
PARA INVERTIR Y TOMA UNA
E DECISION DE INVERSION

Sl

N EL INVERSOR COBRA CADA MES NO

RECOBRO DE DEMANDA PERDIDA DE
LAS CUOTAS DEL PRESTAMO CON LAS CUOTAS JUDICIAL DEL LA

EL PRINCIPALY LOS INTERESES IMPAGADAS PRESTAMO INVERSION

AL FINALIZAR EL PLAZO DE

AMORTIZACION EL INVERSOR HA
RECUPERADO TODO EL PRINCIPAL NO
INVERTIDO MAS LOS INTERESES Y

DECIDE SI REINVERTIR O NO
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3.2- Circuito Financiero del Promotor o Solicitante de

Financiacién

EL SOLICITANTE DE NO
FINANCIACION ACUDE A LA

EMPRESA DE CROWDLENDING

Si

ANALIZAN SU SOLVENCIA Y SI OK
SE ANUNCIA SU SOLICITUD PARA
QUE LO VEAN LOS INVERSORES

Sl

S1 NO SE CONSIGUE EL 100% PERO
SE SUPERA EL 90% DE LO
SOLICITADO SE PUEDE ACEPTAR

Si

LA EMPRESA DE CROWDLENDING
FORMALIZA EL CONTRATO DE
PRESTAMO CON EL PROMOTOR

Si

EL SOLICITANTE DE FINANCIACION
RECIBE SU PRESTAMO Y VA
PAGANDO LAS CUOTAS QUELE RECOBRO DE RN I9] DEMANDA N0} o
VA PRESENTANDO LA EMPRESA LAS CUOTAS SOENCIAL el IMPAGADO

DE CROWDLENDING IMPAGADAS PRESTAMO

EL PRESTATARIO HA PAGADO A
LOS INVERSORES PRESTAMISTAS
TODA LA FINANACIACION
OBTENIDA

Si

FIN
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4.- Como darse de alta de inversor y cémo invertir en
Crowdlending.

Para explicar cdmo darse de alta e invertir mediante Crowdlending, vamos a hacer un pequefio
tutorial con los pasos a seguir y con las imagenes correspondientes para cada paso, para ello
vamos a utilizar la plataforma de Crowdlending de Grow.ly una de las empresas de
Crowdlending mas importantes de Espafia y que nos ha dado su permiso para poder utilizar sus
imagenes para ver cudl es el proceso de registro y para poder invertir

En tan solo 3 sencillos pasos puede registrarse como Inversor en Grow.ly, se lo explicamos paso
a paso a continuacion:

PASO 1 - Registro de Usuario
Acceda a la pagina www.Grow.ly, y pinche en la opcién “Registrarse”

GROWxLY
—— PROYECTOS INVERSORES R

EMPRESAS + INFO

GROW *LY -

REGISTRATE EN LA MEJOR COMUNIDAD
DE CROWDLENDING

) Soy persona fisica (O Soy persona juridica

O Acepto la politica de privacidad

REGISTRARME

Siya tienes una cuenta, inicia sesion aqui
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Registrese como Persona Fisica

2. Indique su Nombre y Apellidos o nombre de su empresa

3. Introduzca la direccion de correo electrénico. Esta direccion sera el nombre de su usuario
para acceder a la plataforma y nuestro principal canal de envio de informacion.

4. Establezca su contrasefia de usuario para acceder a la plataforma (un minimo de 8
caracteres)

5. Introduzca el Cédigo de Agente 610

6. Consulte nuestra politica de privacidad y si esta de acuerdo pulse: “Registrame”

A continuacion le enviaremos un mail a su correo electrénico para validar su cuenta, pinche en el
enlace “aqui”

GROW LY

Bienvenido a Grow.ly!

Muchas gracias por registrarte con nosotros. Para finalizar el registro tendras que verificar tu
cuenta de correo.

Pulsa aqui para verificar tu cuenta de correo electronico. Si tu cliente de correo no soporta
enlaces, pega el siguiente enlace en la barra de direcciones de tu navegador:

https:/ /www.grow. ly/es/access/activate?code=4742765f641819f75c2342e5abf9%a4e2

Si necesitas mas informacion estamos disponibles en info@grow.ly o en el 91.435.93.36
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PASO 2 - Identifique el tipo de usuario que es usted -
“Inversor”

GROW=*LY

YA ERES PARTE DE LA MEJOR
COMUNIDAD DE CROWDLENDING

EMPRESA INVERSOR AUTONOMO

Si estas buscando un Una nueva alternativa para Si eres autonomo y necesitas
préstamo para tu empresa, rentabilizar tus ahorros. financiacion para un

esta es la forma mas facil y Registrate y conoce las proyecto, consiguela en las
barata para solicitarlo. alternativas de inversion que mejores condiciones con

iRegistrate ya! ofrecemos. nosotros.

REGISTRATE COMO EMPRESA REGISTRATE COMO INVE/{SOR REGISTRATE COMO AUTONOMO
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PASO 3 - Complete sus datos personales

REGISTRO COMO INVERSOR

o
[\

1. Para completar el registro como inversor introduzca sus datos personales en el

formulario
e NIF
e Teléfono

* Fecha de Nacimiento
*  Domicilio
2. Indiquenos su preguntay respuesta de seguridad.
3. Consulte nuestra definiciones, términos y condiciones generales y el contrato de
mandato; y si esta de acuerdo pulse “ENVIAR” sus datos personales.

Una vez enviados sus datos, ya ha completado el registro como Inversor
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Ya puede consultar la informacién completa de los proyectos activos en el Marketplace y hacer
su primera oferta:

2 (+34) 91 43593 36

PROYECTOS INVERSORES EMPRESAS + INFO BLOG

GROW=xLY

PRESTAMOS MIS FAVORITOS MI CUENTA

MIS OFERTAS MI PERFIL MENSAJES @ CERRAR SESION
REISETh::iE RATING INTERES MEDIO PLAZO % DE FONDOS CAPTADOS
« ACTIVO
5 FINANCIACION PEDIDO
. CADENA DE ALIMENTACION 12 5/10 583% 3 50.000 €
' 22DISP & s @
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5.- Cémo darse de alta de promotor y solicitar
financiacion mediante Crowdlending.

PASO 1 - Registro de Usuario

Acceda a la pagina www.Grow.ly y pinche la opcién “Registrarse”

' G R 0 w— PROYECTOS INVERSORES EMPRESAS + INFO

GROW=*LY @y o

REGISTRATE EN LA MEJOR COMUNIDAD
DE CROWDLENDING

O Soy persona fisica (O Soy persona juridica

(O Acepto la politica de privacidad

REGISTRARME

Si ya tienes una cuenta, inicia sesion aqu

1. Registrese como Persona Juridica

2. Indique su Nombre y Apellidos o nombre de su empresa

3. Introduzca la direccion de correo electrénico. Esta direccion sera el nombre de su usuario
para acceder a la plataforma y nuestro principal canal de envio de informacién.

4. Establezca su contrasefia de usuario para acceder a la plataforma (un minimo de 8
caracteres)

5. Introduzca el Cédigo de Agente 610

6. Consulte nuestra politica de privacidad y si esta de acuerdo pulse: “Registrame”
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A continuacién le enviaremos un mail a su correo electrénico para validar su cuenta, pinche

o

"aqui

GROW=*LY

Bienvenido a Grow.ly!

Muchas gracias por registrarte con nosotros. Para finalizar el registro tendras que verificar tu

cuenta de correo.

Pulsa aqui para verificar tu cuenta de correo electronico. Si tu cliente de correo no soporta

enlaces, pega el siguiente enlace en la barra de direcciones de tu navegador:

https:/ /'www.grow. ly/es/access/activate?code=4742765f641819f75c2342e5abf%a4e2

Si necesitas mas informacion estamos disponibles en info@grow.ly o en el 91.435.93.36

PASO 2 - Identifique el tipo de usuario que es usted

“Empresa”

GROW==xLY

YA ERES PARTE DE LA MEJOR
QE CROWDLENDING

NVERSOR AUTONOMO

pi estas buscando un
bréstamo para tu empresa,
bsta es la forma mas facil y
Narata para solicitarlo

iRegistrate ya!

na nueva alternativa para Si eres autonomo y necesitas
jentabilizar tus ahorros financiacion para un
Registrate y conoce las proyecto, consiguela en las
Biternativas de inversion que mejores condiciones con
'ofrecemos nosotros

REGISTRATE COMO INVERSOR REGISTRATE COMO AUTONOMO

REG{STRATE COMO EMPRESA
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Paso 3 - Solicitud de Financiacién, FASE 1:

REGISTRO COMO EMPRESA

Plazo e importe de la operacion

Fecha de creacion de la empresa Numero de empleados

Marzo

Cuél ha sido el importe neto de la cifra de negocios en el tltimo ejercicio? @
1250000

¢Cual ha sido el resultado del ultimo ejercicio cerrado? (]
& Acepto las definiciones, términos y condiciones generales de los prestatarios
ENVIAR

Plazo de la operacion

Provincia

¢Cuél ha sido el total activo en el ltimo ejercicio? @

¢Esta al corriente de todos sus pagos y obligaciones?

@S ONo

Nuestros Requisitos minimos son:

1. Sefale el IMPORTE y PLAZO de
la financiacién que
empresa

2. Desde 6.000€ - 300.000€

3. Plazo entre 1-36 meses

necesita su

4. Complete los 7 datos sobre su
empresa.

5. Acepte las
términos y condiciones generales de
los prestamos.

definiciones,

6. Pulse en “Enviar”

e Facturacion superior a 200.000€ para empresay 100.000 para autbnomos.
* Antigiedad de la actividad minima de 2 afios y que el resultado del Ultimo ejercicio haya

sido positivo.

e Sin alarmas de impagados.

Si cumple con nuestros requisitos minimos, complete la informacién en la Fase 2

Paso 3 - Solicitud de Financiacién, FASE 2:

Complete el registro de su empresa rellenado cada apartado:

MI SOLICITUD

REGISTRO COMO EMPRESA

O INFORMACION DE LA EMPRESA

(O DATOS BASICOS FINANCIEROS

O BALANCE PROVISIONAL ULTIMO EJERCICIO CERRADO

) DETALLES DE LA OPERACION

) SOCIOS CON MAS DEL 20% DE PARTICIPACION

O  REPRESENTANTES LEGALES

) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PROVISIONAL ULTIMO EJERCICIO CERRADO

GUARDAR ENVIAR SOLICITUD PARA VALIDAR

Tiene la opcion de “GUARDAR", por si necesita continuar con su registro en otro momento.
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REGISTRO COMO EMPRESA

@ INFORMACION DE LA EMPRESA
re ae empresa

CIF Grupo empresarial () Si ) No

Direccion
alle Numero Piso Letra

Localidad CP Provincia

Localidad CP cle 3
CNAE ©

Quiénes somos

Telefono Telefono secundario (opcional)

Pregunta de seguridad

1. Identifique el CIF de su empresa, el nombre completo, el domicilio social completo y el
CNAE.
2. Redacte lo mas detallado posible sobre la actividad de su empresa, indicando la
siguiente informacion:
e Actividad de la empresa
e Producto o servicios que ofrece
e Experiencia en la actividad
e Sector
e Fuerza comercial
e Tipologia de gerencia de la empresa
e Tipo de clientes
3. Cualquier otra informacion que considere relevante
4. Elija su pregunta de seguridad

Crowdlending.es

Serie "eBooks sobre finanzas” www.crowdlending.es




Guia de Introduccion al Crowdlending

@ DATOS BASICOS FINANCIEROS

Instalaciones

Complete la informacion sobre sus instalaciones indicando el tipo, extension y la antigiedad

a

5. Para afiadir una instalacion, pulse¥'+ Agregar otra instalacion”
6. Detalle la informacién sobre sus deudas bancarias, indicando:

* Entidad bancaria

e Tipo de deuda (Crédito, préstamo)

* Limite / Dispuesto
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@ DETALLES DE LA OPERACION

mporte Plazo

Titulo del prestamo

O del prestam

Finalidad Porcentaje de la financion que supone

nteres esperado

¢Para qué queremos el préstamo?

7. Elimportey el plazo se completan automaticamente con lo que ha solicitado en la Fase 1.
8. Complete la siguiente informacion sobre la operacion solicitada:
o Titulo de para qué solicita el préstamo.
o Indiquenos, sobre la inversion total, que % solicita a financiar a través de Grow.ly
o Finalidad del mismo: Inversion en activo fijo o financiacién de circulante
o Indiquenos el tipo de interés que esta dispuesto a pagar para financiarse

9. Describanos la finalidad de la solicitud de su préstamo, recuerde que esta informacion la
veran los inversores para tomar su decisién.

@  BALANCE PROVISIONAL ULTIMO EJERCICIO CERRADO
ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

o

I. Inmovilizado intangible e
II. Inmovilizado materia (]
III. Inversiones inmobiliarias e
nversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo e

V. Inversiones financieras a largo plazo o
V1. Activos por impuesto diferido o
VIi. Deudores comerciales no corrientes P

10. Completa los datos de Balance y de la Cuenta de resultados del ultimo ejercicio
cerrado

Nota: Las casillas que estén a 0, no los dejes en blanco, marca 0
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REGISTRO COMO EMPRESA

INFORMACION DE LA EMPRESA O  DETALLES DE LA OPERACION

D DATOS BASICOS FINANCIEROS O  SOCIOS CON MAS DEL 20% DE PARTICIPACION

O BALANCE PROVISIONAL ULTIMO EJERCICIO CERRADO @ENMNTES LEGALES >
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PROVISIONAL ULTIMO EJERCICIO CERRADO + Agregar otro representante lega

11. Complete los nombres de los socios con mas de un 20% de participacién y de los
representantes legales de la empresa.

GUARDAR I ENVIAR SOLICITUD PARA VA ’

12. Una vez completados los datos, envienos su solicitud.

En un plazo maximo de 48 horas, le daremos una respuesta previa sobre la viabilidad su solicitud

En el caso de obtener una respuesta positiva sobre su solicitud, complete la Ultima Fase 3 de su
proceso de registro.

En caso contrario nos pondremos en contacto con usted para explicarle los motivos de la
desestimacion de su solicitud

Paso 4 - Envié documentacién legal, FASE 3:

MI SOLICITUD

REGISTRO COMO EMPRESA

@ NUMERO DE CUENTA

Pais/DC Entidad Sucursal DC Cuenta
Pais/DC Entidad Sucursal DC Cuenta
1. Facilitenos un nimero de cuenta de un banco que opere en Espafia para el abono del

préstamo y para el cobro de las cuotas
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2. A continuacion le solicitaremos que nos adjunte la siguiente informacién

DOCUMENTACION ADJU[D

cjunio

por la entidad financiera que acredite la titularidad de la cuenta

* IVAafo en curso y del Ultimo ejercicio si las cuentas no estuvieran presentadas
e Justificante que acredite la titularidad de la cuenta (recibo bancario, etc.)

e Escrituras de constitucion y apoderamiento

* Fotografia negocio

* TC1 (opcional)

*  Modelo 347 (en caso de disponer del mismo)

e Otros (opcional)

* Identificacién e Informacién legal sobre los posibles avalistas si los hubiera

Una vez que Grow.ly valide la documentacién enviada, procederemos a publicar su solicitud de
financiacién en nuestro Marketplace para que los inversores puedan valorar su proyecto y asi
poder hacer sus ofertas.
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6.-Cémo utilizar filtros para seleccionar una inversién.

Para explicar como utilizar filtros a la hora de seleccionar inversiones, vamos a hacer un pequefio
tutorial acudiendo a la fantastica App que tiene Crowdlending.es en su pagina web. Esta App
es ideal para seleccionar inversiones pues el inversor puede escogerlas teniendo en cuenta
varios factores como el rating (A, B, C o D, de mayor a menor solvencia), el plazo de amortizacion
(si quieren invertir a largo plazo o a mas corto plazo) y el tipo de interés que estén buscando, es
decir, ustedes podran escoger entre todas aquellas inversiones que mas se adaptan a lo que
ustedes estan buscando en materia de rating, plazo y tipo de interés que desea obtener.

Son 3 sencillos paso, a saber:

1. Le apareceradn unos botones deslizantes mediante por los cuales usted podra escoger el
importe, el plazo de amortizacion y los tipos de interés que usted quiere para su
inversion.

@ Crowdlending.es

Foros v Articulos

Importe Interés

z

Plazo Rating

i oo a
| ! ! ! ! ! ! ! ' ! =

2. Estos filtros van modificando automaticamente la seleccion de todos los préstamos
disponibles y van apareciendo aquellos que cumplen todos los criterios marcados
previamente mediante los filtros de seleccion.

10 v records

Invertir  * Préstamos activos Importe  Tiempo restante Plazo Interés medio Rating  Financiado

Financiacién para reformas 75000006 1dias 36meses  7.53% E
Financiacién para circulante. 50000006 4dias 12meses | 7.55%

Financiacion para expansin. 50000006 7dias 36meses  7.62%
Financiacion para circulante. 50000006 12dias 12meses | 7.62%

Financiacién para circulante. 100000006 15 dias 12meses  7.64% i
Fibra Gptica La Cala (tramo D) 25000006 2meses 60meses  6:50% u
Adquisicin moto 17000006 22dias 24meses  624%
Financiacin pago IVA mayo 50000006 18dias 3meses | 630%

Expansion internacional 30000006 17dias 18meses  6.38% | c

LR

Quantum Aesthetics, S.L. 40000006 20dias 12meses  825% E

Showing 1 to 10 of 21 entries < bl 2|3 >
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3. Unavez seleccionados aquellos préstamos que mas se ajusten a sus necesidades es tan
sencillo como hacer click sobre el nombre de la plataforma que lo ha listado y aparecera
una ventana con datos sobre el préstamo y el histérico de la plataforma.

Loanbook

4. Ahora simplemente con pulsar en el botén "Invertir" la App les llevara directamente a la
seccion de préstamos de la plataforma en cuestién para que puedan realizar su
inversion.
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7.-Ventajas de invertir y de financiarse mediante
Crowdlending.

En este apartado vamos a hablar de cudles son las ventajas y las desventajas de invertir y de
financiarse mediante | Crowdlending desde ambos puntos de vista, desde el punto de vista del
inversor y desde el punto de vista del que obtiene la financiacién o promotor, veremos cuales
son los puntos fuertes y los puntos débiles para ambos.

7.1.- Ventajas de invertir mediante Crowdlending.

1. Obtencidon de una excelente Rentabilidad: La rentabilidad de este tipo de inversién
representa uno de sus mayores puntos fuertes, sobre todo si la comparamos con lo que
ofrecen otros productos de inversion como los depdésitos a plazo fijo o los bonos de
deuda de Estados solventes, como el Estado Aleman, por ejemplo, que actualmente
ofrece hasta rentabilidades negativas. En Crowdlending es facil obtener rentabilidades de
entorno al 5 al 8 % e incluso superiores, mientras que en los depdsitos y en los bonos, si
llegas al 1 o 2%, date por contento (no hablamos de la opcion de invertir en bonos de
deuda de paises con grave riesgo de insolvencia, como los bonos griegos, por ejemplo,
que si bien pagan buenos intereses, no es una inversion segura).

2. Gran Seguridad en el retorno de la inversion: El

Crowdlending goza de una gran seguridad y solvencia
en el reembolso de la inversién y ello es debido a que el
equipo de analisis de riesgos de la compafiia de
Crowdlending investiga de forma exhaustiva cual es la
solvencia de las empresas solicitantes de financiacién,
investigan los datos que tienen depositados en el
Registro Mercantil, investigan si salen en registros de
morosos como en el ASNEF (Asociacién Nacional de Entidades Financieras) o en el RAI
(Registro de Aceptaciones Impagadas), también investigan cual es su ratio de
endeudamiento solicitando la informacidon que tiene el Banco de Espafia sobre las
deudas que tiene contraida esta empresa y que constan en el CIRBE (Central de
Informacién de Riesgos del Banco de Espafia).
Una vez se tiene toda la informacion que rebela que la empresa es de total solvencia,
entonces se le da entrada a la plataforma de Crowdlending (Marketplace) y es entonces
cuando los inversores ya pueden aportar sus fondos al proyecto de inversién que
consideren mas interesante.

3. Goza de una gran Liquidez: La inversion en Crowdlending goza de una muy buena
liquidez, habida cuenta de que si por cualquier motivo el inversor quisiera deshacerse de
su inversién y recuperar su dinero, solo tendria que vender su participacién de deuda en
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un mercado secundario que existe y asi, en 24 o 48 horas, otro inversor se la compraria 'y
asi usted recuperaria el dinero de su inversién renunciando a los intereses futuros que
cobraria el nuevo inversor. También decir que los plazos de amortizaciéon no suelen ser
muy largos y que vas recuperando la inversion efectuada mes a mes mediante el cobro
mensual (o trimestral, si asi se establece) de las cuotas del préstamo.

7.2.- Ventajas de financiarse mediante Crowdlending.

1.

Ahorro de tiempo y de costes financieros: La financiacion por Crowdlending tiene la
ventaja de que es menos cara que la financiacion tradicional (no hay coste por
amortizacion anticipada), hoy en dia se estan cerrando préstamos bancarios con cifras de
interés de dos digitos, mientras que por Crowdlending, si la empresa es solvente, ya
puede encontrar financiacién del 4 al 5%, para las empresas de riesgo moderado o bajo,
y del 6 al 8% para el resto.

2. Rapidez en la obtencién y tramitacion de la financiacién: Tal vez es lo que tiene un

poco mas de complicacion, hay que pasar por un filtro para que te acepten, una vez
aceptado todo lo demas es muy facil: la empresa de Crowdlending se encarga de todo se
encarga de todos los tramites necesario para la obtencion de la financiacién, a saber: una
vez publicado en el Marketplace y en cuanto los
inversores hayan suscrito el 100% del importe
solicitado, la empresa de Crowdlending se
encargara, de transferirte el dinero, de firmar el
contrato de préstamo y de cobrar las cuotas del
préstamo. Ademas no te obligan a contratar otros
productos financieros para concederte la
financiacién, como si suele hacer la banca
tradicional y te permiten amortizar
anticipadamente sin coste alguno.

3. Gran Flexibilidad: El importe y el plazo de devolucion de la financiacion obtenida la

decide la empresa que solicita la financiacion adaptandose los inversores y la plataforma
de Crowdlending a sus necesidades, de esta forma la empresa obtiene unas cuotas
asequibles que pueda asumir y un plazo de devolucion lo suficientemente amplio como
para que no tenga problemas a la hora de devolver el crédito.

8.- Riesgos del Crowdlending.

El riesgo del Crowdlending para el inversor es la posible pérdida de la inversion, pero hemos de
decir en su defensa que el riesgo actualmente es bastante bajo, hay plataformas como
Arboribus, Grow.ly, Circulantis o Zencap que hasta la fecha, han tenido un 0% de morosidad y en
otras plataformas, es justo resaltar que, el nUmero de impagados ha ido creciendo, pero como
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también ha ido creciendo mucho el volumen de préstamos intermediados, esto ha dado como
resultado que el porcentaje de morosidad global final se haya diluido y que éste haya mejorado.

Otros factores que hace que el riesgo baje son los siguientes:

1. El primero es porque la inversién suele estar muy diversificada. El inversor en
Crowdlending debe saber que es mejor invertir poco en muchos proyectos que no
invertir mucho en un solo proyecto de inversién (no se deben poner nunca todos los
huevos en la misma cesta) asi, si se diera el caso de que alguna empresa no pagase su
préstamo, la pérdida se cefiiria exclusivamente a la pequefia cantidad aportada en ese
proyecto en concreto y no al total invertido en todos los diferentes proyectos en los que
el inversionista ha invertido.

2. Y en segundo lugar, como hemos comentado antes, el riesgo de impago es bajo porque
la empresa de
Crowdlending antes de
aceptar a un solicitante
de financiacion le hace
un estudio de solvencia
muy exigente, que sirve
de criba, de tal forma
gue una empresa que
estuviera en riesgo de
caer en insolvencia,
nunca pasaria este filtro

Otro riesgo por parte del

Promotor es no obtener el

100% de la financiacién solicitada. La empresa de Crowdlending no puede garantizar que la
multitud de inversores prestaran el suficiente dinero como para poder cubrir el 100% del
importe solicitado, no obstante, si se alcanza el 90% o mas, al promotor le dan la opcién de decir
si quiere lo conseguido o no lo quiere, en caso de decir que si entonces se cerraria la operaciéon
por el importe obtenido y se formalizaria el contrato de préstamo pertinente.

8.- La fiscalidad del Crowdlending.

Aqui vamos a hablar de la fiscalidad del Crowdlending, tanto de los intereses ganados por parte
del inversionista, como de los intereses pagados por parte del solicitante de financiacién, vamos
a poner algun ejemplo practico sencillo y también vamos a explicar como declararlos a la
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Hacienda Publica confirmando o modificando el borrador que te envian desde la administracion
o bien mediante la declaracion del IRPF y del Impuesto de Sociedades.

8.1- La fiscalidad para el inversor en Crowdlending.
Los intereses ganados mediante Crowdlending tributaran como Rendimientos del Capital

Mobiliario tal y como se especifica en la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (IRPF):

En el tema de los rendimientos de capitales cedidos a terceros, Hacienda siempre presupone que

todos los capitales cedidos a terceros producen intereses (en caso de no haberse fijado interés
alguno expresamente en el contrato de préstamo o de cesién a terceros de capital, Hacienda
fijara como interés el tipo de interés legal del dinero, que es del 4%) y, por tanto, estos intereses
devengados mediante operaciones de préstamo por Crowdlending se declararan en la
declaracién de IRPF como un Rendimiento del Capital Mobiliario mas, exactamente igual que si
fuesen intereses de un depdsito bancario y, por tanto, tendran que estar sujetos a una retencion
(del 20% en 2015 y del 19% en 2016) que la empresa pagadora (la empresa de Crowdlending)
tendra que efectuar en el momento de hacer la liquidacién y antes de abonar de dichos
intereses.

A la hora de declararlos en la declaracién de IRPF, podemos hacerlos nosotros de la forma
habitual (acudiendo a nuestro gestor) o bien podemos solicitar el borrador a Hacienda y alli
veremos todo lo que Hacienda tiene sobre nosotros, normalmente salen todos los intereses
procedentes depdsitos bancarios, pero puede ser que los intereses por Crowdlending no salgan
en el borrador, entonces tendremos que ser nosotros mismos quienes los introduzcamos
manualmente en la declaracién, concretamente en el apartado de Rendimientos de Capital
Mobiliario.
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8.1- La fiscalidad para el solicitante de financiacién mediante
Crowdlending.

La fiscalidad de la empresa que se financia por Crowdlending tiene el mismo tratamiento fiscal
que cualquier otra empresa que se financia mediante un préstamo a través de una entidad
financiera convencional, lo que pasa es que en esta ocasion, con el Crowdlending, en vez de ser
un solo prestamista, resulta que son muchos los prestamistas que aportan sus fondos para
cubrir el 100% del importe solicitado por la empresa en la plataforma de Crowdlending o
Marketplace. Por lo tanto los intereses de dicho préstamo mediante financiacién masiva seran
considerados como gastos financieros normales de la empresa y, por tanto, seran gastos
deducibles en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades.

En el caso hipotético de sufrir una pérdida de la inversion por impago del prestatario dicha
pérdida sufrida se podra compensar con otras ganancias del capital mobiliario durante los
cuatro afios posteriores al ejercicio en que se haya producido dicha pérdida.

Si alguien desea liquidez y vende su participacién en una deuda a una persona fisica, esa venta
no estara sujeta a retencion alguna en la plusvalia que se le pudiera generar al vendedor de
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dicha participacion, sin embargo si la venta de la participacién se hace a una persona juridica
ésta si que estara sujeta y, por tanto, se debera aplicar retencién a la plusvalia generada.

La venta o cesién de un préstamo por una persona juridica esta sujeta a IVA pero exenta y dicha
venta o cesion también es una transmision patrimonial sujeta pero exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales (ITP) y Actos Juridicos Documentados (AJD)

10.- Ejemplo practico de inversién mediante
Crowdlending.

Aqui vamos a tratar de ver algun ejemplo practico de inversion mediante Crowdlending con un
simulador de nuestros amigos de Grow.ly y para ello supondremos que el 16 de marzo de 2015
un inversor formaliza una inversién de 1000€ a un tipo de interés medio fijado del 7% y a un
plazo de amortizaciéon de 12 meses. Vamos a ver cual es el cuadro de amortizacién para cuatro
casos diferentes de reembolso:

1.- Reembolso mensual:

Con esta modalidad de reembolso, que es la conocida como sistema francés, se devuelve todos
los meses la misma cuota pero los intereses que se pagan son mayores al principio y luego van
disminuyendo a medida que pasa el tiempo y con el capital amortizado pasa al revés, al principio
se amortiza menos capital y al final, cada vez, se va amortizando mas capital a medida que va
pasando el tiempo.

Seguidamente pondremos el cuadro de amortizacion para el ejemplo que hemos sefialado al
principio:

N e e e Wl e L
fecha : s/ : pendiente  pendiente fin
cuota amortizar aperdbir  Cuota administracion tarifa Neta | i

Intereses inicio periodo  periodo
1 16/04/2015 8065 € 583¢ 86,53¢€ 117¢€ 071¢€ 015€ 8450¢ 1000,00€ 91531 ¢
2 16/05/2015 8116¢€ 536¢€ 86,53 ¢ 107€ 065€ 014€ 84587€ 91931¢ 83814 ¢
3 16/06/2015 glpd¢ 489¢ 86,53 € 098¢ 059¢ 012€ 8483¢ 838,14¢ 15650 €
q 16/07/2015 82,11¢ 441¢ 86,53¢€ 088¢€ 054 ¢ 011€ 8500¢ 75650 € 67435 ¢
5 16/08/2015 8255¢ 383¢ 86,53 € 0,79 € 048¢€ 010€ 8516¢€ 67439¢ 59180¢
3 16/09/2015 8307¢ 345¢€ 86,53 € 065 € 0A4z¢€ 009€ 8533¢€ 59180¢ 508,72¢
7 16/10/2015 8356¢ 287¢ 86,53¢€ 059¢€ 036¢€ 008€  8550¢€ 50872¢ 425,16 €
8 16/11/2015 8405¢ 248¢ 86,53 ¢ 050€ 030¢ 006€ B85867¢€ 42516 ¢ 34112¢
9 16/12/2015 8450¢ 159¢€ 86,53 € 040€ 024¢€ 005¢€ 8584¢€ 34112¢ 25658 €
10 16/01/2016  8503¢ 150€ 86,53 ¢ 030€ 018¢ 04 € 801€ 25658 ¢ 17155¢€
11 16/02/2016  8553¢ 100€ 86,53 € 020€ 012¢ 003€ 86,18¢€ 17155¢ 8602¢€

12 16/03/2016 86,02¢ 050¢ 86,53 ¢€ 010€ 006€ 001€ 8635¢€ 86,02 ¢ 0L0€

Total 1.00000€ 3832€ 103832€ 7p6¢€ 465€ 098€ 102503¢

Sefialar que hay una columna de retenciones fiscales del 20% por los rendimientos del capital
mobiliario que afecta a los intereses del préstamo que cobran los inversores y que hay una tarifa
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de administracion (que en Grow.ly es del 0,85% sobre el capital pendiente) mas otra columna
para reflejar el IVA del 21% correspondiente aplicable a dicha comision de administracion.

Esto da lugar a 12 cuotas mensuales de 86,53€ que en monto total, tras los doce meses, supone
1038,32€, pero como el inversor habra recibido un monto total neto de 1025,03€, eso quiere
decir que su beneficio neto anual, una vez descontado la tarifa de administracion (4,65€), el IVA
(0,98€) y las retenciones fiscales (7,66€), sera de 25,03€ netos.

2.- Reembolso trimestral de capital e intereses:

Aqui el reembolso se hace, en vez de cada mes, cada trimestre, tanto de capital como de
intereses y para el ejemplo de cabecera el cuadro de amortizacién seria como el de la imagen
siguiente:

o Capital
Nfcuota  Fechz Capki'l = Imere‘sef = Totd Cucta Retencion f .T?'h . H_A Cuotz Neta peqt!gﬂe pendiente
amortizar  perdbr btereses  zdminstracon  Tardz .
X fin periodo
pericdo
1 16/06/2015  24333€ 17506 26103€ 350€ 213€ 045€ 25486€ 100000€ 75647€
2 16/09/2015  247,79¢€ BME  WBINE  265€ 151€ 034€ 25644€  75647€  S0B67€
3 161202015 25213€ §90€  26103€ 178€ 1G€ 023€ 25734€ SOBETE  25654€
{ 16/03/2016 25654 € 449¢  26103€ 090 € 035 € 011€ 25947€  25654€ 000€
Total 100000€  4413€  104413€  BR3E 53¢ 113€ 102882¢€

El sistema de amortizacion es el mismo que en el caso anterior, pero trimestralmente,
cobrandose 4 cuotas iguales de 261,03€ brutos que una vez descontados las retenciones fiscales
(8,83€), la tarifa de administracién (5,36€) y el IVA (1,13€) dan un monto neto de 1028,82€, es
decir, el beneficio neto del inversor sera de 28,82€ netos, un poco mas alto que con el reembolso
mensual.

3.- Reembolso al vencimiento de capital e intereses:

En este caso no se amortiza nada durante los 12 meses hasta que no llega el vencimiento final
del plazo, es decir, al final de los 12 meses e paga una sola cuota que incluye capital e interesesy
que en monto bruto suma 1070,00€ que descontados las retenciones fiscales (14,00€), la tarifa
de administracién (8,50€) y el IVA (1,79) esto da un monto neto recibido por el inversor de
1045,72€, es decir, que en este caso el inversor gana un beneficio neto de 45,72€ que es mucho
mayor que en los dos anteriores, fruto de que no hay ninguna amortizacion parcial previa hasta
el vencimiento final.

Y este seria el cuadro de amortizacién para el reembolso al vencimiento de capital e intereses:

itala  Int Retenci Tarifa d il c::n : Coohst
Necuota  Fecha c"’n_ 5 “::_’ ?  Total Cuota 5 ":'“”" e f‘u ®  ATarifa Cuotaneta administragén o o o'C  pendiente
amortizar pe i ereses ministracion ‘NA induilo) lfﬂ.ﬂﬁ fin =
periodo P
1 16/03/2016 100000€ 7000€ 107000€  1400€ 850€ 179€ 104572€  1029€  100000€  000€
Total 1.000,00€  7000€  107000€  14,00€ 850€ 179€ 104572€  1029¢€
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4.- Reembolso al vencimiento de capital, con liquidacién
mensual de intereses:

Aqui, la diferencia con el caso que le precede, es que el capital se reembolsa totalmente al
vencimiento, pero los intereses se pagan mensualmente, veamos cémo seria el cuadro de
amortizacion en este caso:

Capital Capital
Necuota  Fecha m’:::r "‘:‘ reses?  Total Cuota mu mm” i M:‘ml 4n VATarfa  CuotaNeta pendiente pendiente fin
inicio periodo periodo
1 16/04/15 0,00€ 583¢ s83¢€ 117¢ 071¢€ 015¢€ 381¢€ 100000€  1.00000¢€
2 16/05/15 0,00¢€ 583¢ 583¢€ 117¢ 071¢€ 015¢ 381¢€ 100000€  1.00000¢€
3 16/08/15 0,00€ 5.83¢ 583¢€ 117¢ 071¢€ 015¢€ 381€ 100000€  1.00000€
a 16/07/15 0,00€ 5.83¢ 583¢€ 117¢ 071¢€ 015¢€ 381¢€ 100000€  1.00000€
5 16/08/15 0,00€ s83¢ 583¢€ 117¢ 071¢€ 0.15¢€ 381¢€ 100000€  1.00000¢€
6 16/09/15 0,00€ 5.83€ 583¢€ 117¢ 071¢€ 015¢€ 381€ 100000€  1.00000€
7 16/10/15 0,00€ 5.83¢ 583¢€ 117¢ 071¢€ 015¢€ 381¢€ 100000€  1.00000¢€
8 16/11/15 0,00€ 5.83¢ s583¢€ 117¢ 071¢€ 0.15¢€ 381¢€ 100000€  1.00000¢€
9 16/12/15 0,00¢€ s83¢ 583¢€ 117¢ 071¢€ 0.15¢ 381¢€ 100000€  1.00000¢€
10 16/01/16 0,00€ 5.83¢ 583€ 117¢ 071¢€ 015¢€ 381€ 100000€  1.00000€
11 16/02/16 0,00€ 583¢ s83¢€ 117¢ 071¢€ 015¢€ 381¢€ 100000€  1.00000¢€
12 16/03/16  1.000,00 € s83¢ 1.005,83 € 117¢ 071¢€ 015¢ 100381€  1.000,00€ 0,00¢€
Total 1.000,00€  70,00€ _ 1.070,00€  14,00€ 850¢€ 179¢ 1.085,72 €

Esto da lugar a que se cobren 11 cuotas iguales de intereses de 5,83€ dando un monto total
bruto de 70€, que incluida la amortizacion final del capital (1000€) da un total bruto cobrado de
1070,00€ que restadas las retenciones fiscales (14,00€) la tarifa de administracién (8,50€) y el IVA
(1,79) da un monto total cobrado neto de 1045,72, es decir, que el inversor habra percibido un
beneficio neto de 45,72€ que es exactamente el mismo que en el caso anterior ya que no se
amortiza nada hasta el final y por eso dicho capital genera exactamente los mismos intereses,
aunque se paguen mensualmente, cosa que beneficia al inversor ya que éste dispondra de mas
efectivo para poderlo reinvertir en otros proyectos de inversion o para gastarselo en lo que
quiera.

11.- Ley de Fomento de la Financiacién Empresarial que
regula el Crowdlending.

Vamos a hacer un breve andlisis de los aspectos fundamentales de la recién aprobada Ley de
Fomento de la Financiacion empresarial que regulard el
Crowdlending y para ello vamos a hacernos una serie de
preguntas y vamos a responderlas en voz alta:

¢Cudles son los requisitos para poder
abrir una plataforma de Crowdlending?

A partir de la publicacion en el BOE, todas las Plataforma de
Financiacién Participativa (PFP, entre las que se encuentran )
las de Crowdlending) tendran que estar inscritas en un reg|stro espeual que controlara la
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CNMV(Comisién Nacional del Mercado de Valores) previa autorizacion de dicha entidad
(autorizacién que debera ser emitido en un plazo de entre 3 meses y 6 meses como maximo, si
no resuelve antes se considerard denegada la peticion, es lo que se conoce como “silencio
administrativo negativo”, pero si es positivo la entidad tendra un plazo de 12 meses para
empezar su actividad o la autorizacion se considerara caducada) y contando también con un
previo informe vinculante que emitira el Banco de Espafia que serd imprescindible para poder
ser inscritas las PFP en dicho registro especial de la CNMV y también en el Registro Mercantil.

Otros requisitos a cumplir son:

1.

Tienen que tener su domicilio social y su efectiva administracién, en Espafia o en algun pais
de la UE. Si no esta en Espafa y la plataforma anuncia o capta clientes aqui o dirige sus
servicios especificamente a inversores y promotores residentes en Espafa, a éstas también
se les aplicara esta normativa.
Tiene que ser una sociedad mercantil constituida por tiempo indefinido.
Tiene que cumplir una de estas tres opciones:
3.1. Debe tener un capital social superior a 60.000€ desembolsado integramente en efectivo
3.2. O debe tener un seguro de responsabilidad civil de 300.000€ para reclamacion de
dafios y de 400.000€ para el total de reclamaciones posibles
3.3. O debe tener una combinacién de capital social y de seguro de responsabilidad civil, aval
u otra garantia de similar equivalente o que iguale el nivel de cobertura exigido en las
dos opciones primeras.
Cuando la suma de los prestamos intermediados en la plataforma de Crowdlending suba
mas de 2.000.000€ la empresa de Crowdlending debera ampliar su capital a un importe igual
o superior a 120.000€.
Los administradores no deben estar encausados y
ser honorables, no estar inhabilitados para ejercer
el cargo, luego las empresas de Crowdlending
deben tener una organizacion administrativa muy
buena que asegure la correcta gestion,
confidencialidad, capacidad y fiabilidad de la
actividad para poder prestar los servicios ofrecidos
y deben tener previsto un mecanismo mediante por
el cual, si la empresa se tiene que disolver porque
no es viable, la empresa de Crowdlending tendra que tener contratada una entidad externa
(una asesoria o una firma de abogados) para que le gestione los préstamos en curso y hasta
su amortizacion total.
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¢Cudl es el ambito de actuacion de las empresas de
Crowdlending?

Su ambito de actuacién en el ejercicio de la
actividad sera el territorio nacional, tanto el de
las plataformas de Crowdlending como la
participacion de los promotores y la de los
inversores. Por lo tanto si alguien residente en
Espafia invierte en wuna plataforma de
Crowdlending que esta fuera de Espafia, sea

como inversor o como promotor, se
considerard que ha invertido o solicitado
financiacién por Crowdlending fuera del territorio nacional y, por tanto, esta normativa no le sera
aplicable salvo en el caso que la plataforma extranjera en cuestién anunciase o captase clientes
en Espafia y dirigiese sus servicios especificamente a inversores y promotores residentes en
Espafia entonces, en este Ultimo caso, si que se le aplicara la normativa.

¢Qué dice la Ley del Inversor en Crowdlending?

Se distinguen dos tipos de inversores, el Inversor acreditado y el Inversor no acreditado, a saber:

1. El inversor acreditado es aquella persona fisica o juridica que ofrece financiacién para
préstamos a cambio de unos intereses y que por tanto tiene animo de lucro. Se
considerard inversor acreditado a las entidades financieras y demas entes autorizados a
participar en mercados de inversion, como las instituciones de inversion colectiva, los
fondos de pensiones o fondos de inversion y perderan tal condiciéon si en 12 meses no
participan en ningun proyecto de financiacion o lo solicitan por escrito expresamente.

1.1. También a los Estados, sus administraciones regionales, organismos publicos que
gestionen deuda publica, Bancos Centrales, Banco Mundial, FMI, BCE, Banco Europeo de
Inversiones y similares entes juridicos.

1.2. Alos empresarios que cumplan, al menos, dos de estas tres condiciones:
1.2.1.Que el activo sea igual o superior o igual a 1.000.000€
1.2.2.Que su cifra de ventas sea superior o igual a 2.000.000€
1.2.3.Que sus recursos propios sean superiores o iguales a 300.000€

1.3 Alas personas fisicas con:

1.3.1  Ingresos anuales iguales o superiores a 50.000€
1.3.2 Un patrimonio financiero superior a 100.000€ y que soliciten ser inversor
acreditado renunciando expresamente a ser considerado no acreditado.

1.4 A las pymes y entidades juridicas que no han sido mencionados anteriormente y que
soliciten ser considerados inversores acreditados, renunciando expresamente a no ser
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considerados como inversores no acreditados sin necesitar cumplir condicién alguna
mas que la de formular esa solicitud expresa de ser considerado inversor acreditado.

1.5 Alas personas fisicas o juridicas que tengan contratado un servicio de asesoramiento de
una empresa de servicios de inversién autorizada y que les asesore sobre la contratacién
de productos o servicios con empresas de Crowdlending.

¢Qué dice la Ley del Promotor?

La ley dice que el promotor debe ser una persona fisica o juridica con residencia fiscal en

territorio nacional o en otro estado de la UE, en el caso de las personas fisicas, y se considerara

—

promotor a todo aquel que solicite financiaciéon
en nombre propio (quedando excluidos los que
soliciten préstamos a nombre de terceros) y que
esta financiacién debe estar destinada a un
proyecto concreto que sera financiado mediante
Crowdlending si los inversores lo estiman
oportuno.

Los proyectos a financiarse  mediante
Crowdlending tendran un objetivo empresarial o
de consumo y debe estar muy bien especificado

asi como el plazo de amortizacién, el tipo de interés, garantias que se presentan, si las hay
(teniendo presente que nunca podran ser estas garantias de caracter hipotecario por estar
terminantemente prohibido por la ley) y el tiempo en que estara vigente dicha solicitud en la
plataforma de Crowdlending.

¢Qué es lo que les permitira hacer la Ley de Fomento de la
Financiacién Empresarial a las plataformas de Crowdlending?

La ley dice que las plataformas de Crowdlending tendran como objeto social el poner en contacto
a inversores y a solicitantes de financiacion (promotores) mediante medios electrénicos, paginas
web o similares, siendo ambos los clientes de este tipo de plataformas, tanto los inversores,
como los promotores.

Asi la ley establece que su objeto social sera la recepcion, seleccion y publicacion de proyectos de
financiacién participativa, asi como el desarrollo, establecimiento y explotaciéon de canales de
comunicacién para facilitar la contratacién de la financiaciéon entre inversores y promotores.
También se les permitira asesorar a los promotores para que puedan publicar correctamente sus
solicitudes de financiacién, analizar los proyectos de solicitud de financiacién recibidos,
asignarles un rating de solvencia tras un analisis de riesgo del promotor, asi como la habilitacién

de canales de comunicacion para informar a distancia a sus usuarios.

No podran hacer recomendaciones personalizadas a los inversores sobre los proyectos de
financiacién que estén publicadas en su plataforma, tampoco podrdn conceder préstamos
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directamente a sus promotores, ni asegurarles que van a conseguiran el 100% del importe
solicitado poniendo la plataforma el dinero que faltase hasta llegar a ese 100%.

Tal y como como hemos sefialado mas arriba, las empresas de Crowdlending, en ningln caso,
podran incorporar garantias hipotecarias sobre la vivienda habitual del promotor en las
solicitudes de financiacién que éste haga para poder financiar su proyecto de inversion.

¢Cuéles son las limitaciones para el promotor en plataformas
de Crowdlending?

La Ley fija un maximo de un proyecto por promotor y por plataforma, por lo tanto un promotor
solo podra publicar un solo proyecto a la misma vez y en una misma plataforma de
Crowdlending, solo podra publicar mas
proyectos de financiacién si lo hace en otras
plataformas, pero siempre solo uno por
cada plataforma como maximo.

El limite que ha establecido la Ley para las
solicitudes de financiacion es de como
maximo 2 millones de euros por ronda de
financiacién, siendo posible realizar varias
rondas de financiacién pero siempre sin
pasar ese limite global en cdmputo anual
(se pueden hacer cuatro ronda de 500.000
euros al afio, por ejemplo, y no mas). Para inversores acreditados este limite sube a 5 millones de
euros.

Desde Crowdlending.es no entendemos porqué se limita la cantidad de dinero que se puede
hacer en una solicitud de financiacién o de inversién en Crowdlending y no se hace lo mismo
para la Bolsa, por ejemplo, esto es claramente discriminatorio, coarta la libertad del inversor y no
justifica el que se haga para evitar el blanqueo de dinero negro, porque esto de blanquear dinero
negro también se puede hacer con otras multiples formas de inversién y contra ellas no se hace
limitacion alguna.

A los inversores no acreditados la Ley limita su tope de inversion a un maximo de 3.000€ en un
mismo proyecto de inversién y en una misma plataforma y siendo el limite anual global de
10.000%€, sea en una plataforma o en varias plataformas de Crowdlending.
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12.- Futuro del Crowdlending.

Si nos fijamos en los paises anglosajones que nos llevan ventaja en esto del Crowdlending vemos

que existen ya plataformas como Lending Club que nacié en 2007, y que opera en EEUU, que ya

cuenta con mas de 200 trabajadores en plantilla y que ha financiado proyectos por valor superior

a seis mil millones de euros. En toda USA ya hay previsiones de que se van a financiar proyectos

por Crowdlending por valor superior a veinte mil millones de euros en el afio 2016.

Por lo tanto esta nueva via de financiacion y de inversién paralela a la tradicional estd cuajando

mas alla del Atlantico y también aqui en Europa, con crecimientos del 150% anual, de 1200
millones de € en 2013 a 3000 millones de € en 2014, siendo UK el lider indiscutible con mas de

2300 millones de € en 2014, seguidos de Francia, Alemania,

Suecia con poco mas de cien

millones de euros cada uno y de Espafia, que ocupa un sexto lugar con poco mas de 60 millones

€ financiados mediante Crowdlending en 2014,
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Para 2015 en Europa se espera alcanzar una cifra de financiacion de préstamos mediante
Crowdlending de unos 1300 millones de £, sin incluir UK, y se espera superar los 7.000 millones
siincluimos a Gran Bretafia.

Por lo tanto vemos que el futuro del Crowdlending en Europa es muy esperanzador, ahora
faltara saber si en Espafia tendremos una evolucion tan positiva y nosotros creemos que si, pues
hay que tener presente que somos una de las doce potencias econémicas del mundo y que
siempre vamos algo retrasado en nuevas tendencias de financiacion, asi que auguramos un gran
futuro para el Crowdlending en Espafia.

Apéndice I: Entrevista a Mireia Badia Quintana, CEO
cofundadora de Grow.ly

¢Cree que la hegemonia en la concesion de préstamos que tiene la banca tradicional va a
finalizar con la irrupcion del Crowdlending?

Creemos que la banca seguira siendo un pilar importante a la hora de que las pymes obtengan
financiacién. No obstante si creemos que la gran dependencia que tienen actualmente en la
banca para conseguir financiaciéon disminuira convirtiéndose el Crowdlending en una alternativa
real.

¢Cree usted que puede haber
entendimiento entre la banca

tradicional y el Crowdlending o G R 0 w # LY
son competidores —

irreconciliables?

Sin lugar a duda, de hecho en la UE
ya estan empezando a plantear el —
hecho de que, al igual que ya se
hace en otros paises como
Inglaterra, los bancos redirijan a las
empresas a las que no pueden
financiar a este tipo de plataformas.

:Segun usted, cudles son las principales ventajas y desventajas del Crowdlending frente a
la banca tradicional?

La principal ventaja es la rapidez asi como el hecho de que no tiene los costes afiadidos de la
intermediacién bancaria. Quizas una desventaja podria ser el hecho de que pueda no cubrirse el
importe solicitado para la empresa pero en nuestro caso no ha ocurrido nunca.

¢Por qué recomendaria usted invertir en Crowdlending frente a otros tipos de inversién?
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Porque es un sistema intuitivo, facil de utilizar, con el que el inversor decide directamente a qué
empresas prestar, el tipo de interés y el importe desde solo 50€. Es una muy buena alternativa
para diversificar su portfolio de inversién.

¢Qué riesgos tiene invertir en Crowdlending en el presente y en el futuro?

Cada operacion es revisada por Grow.ly con la informacién facilitada por la propia empresa y por
una agencia externa, aceptandose sélo proyectos de empresas solventes y con capacidad de
reembolso. No obstante, la decisién de prestar es siempre del inversor y él es quien asume el
riesgo. Por ello, debe hacer su propia valoracion y andlisis de la empresa, teniendo en cuenta que
las circunstancias pueden cambiar y que ello podria implicar el impago total o parcial del

préstamo.

¢Cree usted que la nueva legislacién que
limita la cantidad que puede invertir un
inversor no acreditado es justa? Razone la
respuesta...

Sin duda consideramos que el poner un
limite por operacién tiene sentido y de hecho
desde Grow.ly lo hemos hecho desde el
principio, ya que es importante que el
inversor diversifique sus inversiones entre
multitud de empresas para disminuir el
riesgo. No obstante, no consideramos que el
limite de 10.000€ de inversién en todas las
plataformas tenga tanto sentido.

¢Cree que la nueva ley ya es suficiente

normativa para regular el Crowdlending?

Probablemente habra que realizar modificaciones en la misma con el tiempo pero, a dia de hoy,
si consideramos que cubre bastante bien las necesidades del sector.

¢Piensa usted que esta ley les permitira crecer?

Sin lugar a duda creemos que dara mas tranquilidad a los inversores asi como mas transparencia
y visibilidad al sector y estamos seguros que esto se traducird en un mayor crecimiento para la
plataforma.

¢Cree que son demasiados requisitos los que tienen que cumplir una empresa de
Crowdlending para poder operar en Espaia?

En general estamos de acuerdo con lo que marca la regulacion.

@ Crowdlending.es

Serie “eBooks sobre finanzas” www.crowdlending.es



Guia de Introduccion al Crowdlending

¢A qué tipo de clientes va destinado el Crowdlending?

Por el lado de las empresas en nuestro caso es para pymes que lleven un minimo de 2 afios
funcionando, con mas de 200.000€ de facturacion, con un balance y cuenta de resultados
saneadas y sin alarmas de impago.

Por el lado de los inversores esta dirigido a cualquier persona mayor de 18 afios que quiera
invertir parte de su capital en pymes espafiolas.

¢Para qué es lo que se demanda dinero por Crowdlending mayoritariamente?

Para financiar circulante, para poder hacer crecer el negocio... realmente depende de la empresa
¢Es muy complicado solicitar financiacidn e invertir mediante Crowdlending?

No, la clave del proceso es que sea rapido, facil de utilizar y transparente.

Si miramos la positiva evolucién en EEUU y UK ¢cree usted que pasara lo mismo aqui en Espafia?

Sin duda es necesario que surjan nuevos modelos que eviten la alta dependencia que hasta
ahora existia hacia los bancos para solicitar financiacion. Nosotros estamos experimentando un
crecimiento cada vez mas rapido en Grow.ly y estamos convencidos que soélo ird a mas si
hacemos un buen trabajo.
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Apéndice |ll: Paginas Webs de empresas de Crowdlending.

En este apéndice vamos a poner las paginas webs de Crowdlending mas importantes que hay en
Espafia, resto de Europa y EEUU, a modo de pequefio resumen o pequefia guia de paginas web
de Crowdlending del mundo.

Principales plataformas de Crowdlending para

Arboribus Bondora Espafia ordenadas alfabéticamente.

Circulantis Comunitae Esta lista en poco tiempo, a buen seguro,
quedara obsoleta, habida cuenta de que no
paran de nacer empresas de Crowdlending en
Ecrowdinvest Receptum Espafia, pero al menos sera una primera guia
de todas las empresas de Crowdlending que
habia en Espafia en la fecha en que hicimos
Zank éste eBook.

Crowd2b Lendico

Finanzarel TrustBuddy

Finvertis

Grow.|

Loanbook

MyTripleA

NoviCap

Principales plataformas de Crowdlending que hay fuera de Espafia, ordenadas alfabéticamente:

Auxmoney Afluenta Marketlend | Cumplo CreditEas | CommonBond Bolden Best Egg Ablrate
e
Smava SocietyOne LendKey Credit Biz2Credit assetzcapital
Zencap SoFi Finsquare | CircleBackLending | Folk2Folk
Upstart Lendix Kabbage Funding Circle
Lendopoli | Lending Club Funding Empire
s
Prét Money360 Landbay
d'Union
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Monexo Linked Finance Prestiamoci

Solvesting

Mintos

PeerRealty

Pretup OnDeck CrowdLords
Unilend Prosper Lending Works

P2BInvestors

Lend Loan

Invest

RateSetter

Smartika

Rebuilding
Society

Relendex

Saving Stream

Kubo Harmoney RainFin Cashare Estategur | Geldvoorelkaar ThinCats
financiero u
CreditGat | Omaraha Wellesley
e24
Zopa
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Apéndice Il: Terminologia del Crowdlending.

P2P lending: Peer to Peer lending, que quiere decir préstamos de igual a igual entre
particulares.

P2B lending: Peer to Business lending, que quiere decir, préstamos de inversores a
negocios.

Crowdfunding: Nueva forma de recaudar fondos y de financiar proyectos que consiste
en que una multitud de personas aportan su dinero para que salga un determinado
proyecto adelante y ésta puede ser en forma de donacion, de inversion en el capital a
cambio de acciones, en forma de préstamo (Crowdlending) o de recompensa, aunque
solo sean las gracias.

Crowdlending: Modalidad de Crowdfunding que esta surgiendo como una nueva forma
de inversion y de financiacién alternativa a la banca tradicional y que consiste en la
intermediacion entre promotores e inversores para que ambos se puedan encontrar en
un Marketplace y hacer posible el que se puedan financiar proyectos mediante
préstamos que se dan entre una multitud de inversores (prestamistas) y un solicitante de
financiacién (promotor prestatario) a cambio de un determinado tipo de interés y a
devolver en un plazo de amortizacién prefijado.

Marketplace: Dicese del lugar web en donde las plataformas de Crowdlending publican
las solicitudes de financiaciéon de los promotores y en donde los inversores pueden ver
todos los proyectos aprobados e invertir en ellos.

Promotor: Solicitante de financiacién mediante Crowdlending para financiar un proyecto
de inversion, puede ser una empresa o un particular.

Inversor: Puede ser una empresa o un particular y es aquel que invierte sus ahorros en
préstamos que financian proyectos de inversion solicitados por empresas o particulares.
Banca en la sombra o “Shadow Banking"”: Son conjunto de entidades, actividades o
intermediarios financieros que intervienen en el mercado financiero, (sustituyendo, a
veces, a la banca tradicional en algunas de sus funciones, como en la de dar crédito, por
ejemplo), pero que no estan reguladas, ni incluidas, dentro del sistema financiero
bancario tradicional fuertemente regulado y que por tanto no estan sometidos a dicha
regulaciéon ni a las directrices de los bancos centrales, ni se nutren de ellos, ni reciben
garantia pubica por sus actividades.

Plazo de Amortizacion: Es el plazo de tiempo en el que se paga el préstamo y se llama
cuota de amortizacion a cada cuota que el solicitante de financiacién va pagando durante
el plazo de amortizacién del préstamo y que incluye parte de la devolucion del principal
mas los intereses correspondientes, puede ser amortizacion mensual, trimestral o
amortizacion total al vencimiento u otro tipo de combinaciones, como seria el pago de
intereses mensuales y del principal al vencimiento o el pago de intereses trimestrales y
del principal al vencimiento, por ejemplo.
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Rating: Es una clasificacion de solvencia que se le da a las empresas y que suelen ser
letras que van de la A en adelante y que van de mayor a menor solvencia.

Rentabilidad: Es el rendimiento que da en forma de intereses el capital invertido en un
proyecto de inversién durante un determinado periodo de tiempo.

Riesgo: Es la probabilidad de que ocurra algo en el tiempo que haga que tu inversién
corra peligro, por ejemplo: que baje el precio de su valor, que baje su rentabilidad, su
liquidez (por impago, por ejemplo) o que cambien la legalidad y que esto afecte a tu
inversion de alguna forma.

TAE: Tasa Anual Equivalente o efectiva, es una tasa de interés anual que incluye el tipo de
interés nominal, las comisiones, la frecuencia de reembolso, el plazo de amortizacién del
préstamo y que es obligado el darlo por las entidades porque asi lo establece la ley para
que el consumidor o inversor pueda comparar mas facilmente las diferentes ofertas.
Préstamo: Cierta cantidad de dinero que recibe el prestatario a cambio de devolverlo en
el futuro durante un plazo de amortizacién preestablecido y con unos intereses
prefijados, que son la remuneracién del mismo.
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